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TOM TAT TONG QUAN

Moi trudng trong linh vuc thi trudng von phét trién lanh manh va tich cuc. Thi truong
tiép tuc phat trién vé chiéu rong va chiéu siu, dan dat dén do hoan thién va c6 thém kinh
nghiém. Cac co quan diéu tiét, Uy ban Ching khoan (UBCK) Nha nudc, va cic co quan
hoach dinh dudng 16i chinh sach, Bo Tai chinh déu c6 quan diém coi mé va mang tinh
xay dung tuy nhién cé thé n6i rang kho khin thach thirc, va cac van dé méi van dang dit
ra va cac bo nganh do d6 van can tiép tuc trao d6i. Nhom Thi trudng Vén da c6 co hoi
duoc tiép can ca hai co quan la B Tai chinh va UBCK dé thao luan cac van dé lién
quan.

NHUNG BUOC PHAT TRIEN CHINH

Nhom Thi trudng Vén hoan nghénh nhfmg budc phat trién chinh sau day:

= Thu tudng Chinh phu thanh 1ap méi “Uy ban Tu van Chinh sach Tlen t¢ va Tai
chinh” dé nghién ciru ki hon vé tac dong cua thi truong téi nén kinh té va nguoc lai;

= Yéu cau cac Cong ty dai ching thi hanh cic nghia vu ding ky, va 4p dung cong bd
thong tin cong khai (hi¢n dang c6 khoang 1000 cong ty loai nay);

= Dang tiép tuc qua trinh hinh thanh mét thi truong trai phiéu chinh phi ¢6 quy mo,
song song v4i mot kénh cung cap thong tin tot hon ctua Bo Tai chinh va Kho bac,
viéc ra doi dién dan trai phiéu Viét Nam, va ting cuong tinh thanh khoan cua thi
truong thir cap;

= Bit ddu hinh thanh thi trudng trai phiéu doanh nghiép;
= Tiép tuc phat trién cac dinh ché cua thi trudong von;

= Mot khoan vbn dang ké duoc huy dong qua thi truong trai phiéu (khoang gan 40
nghin ty dong trong nam 2007)

= Mot khoan Vél’l tuong tu cling duoc huy dong qua thi trudng cb phiéu (ciing khoang
40 nghin ty dong nam 2007)

= Tiép tuc cam két ciia chinh phu vé 16 trinh c6 phﬁn héa, mac du toc dd thuc hién
cham di dang ké trong thoi gian gan day;

=  Mobi trudng thué 1o rang hon, sau khi Luat Thué thu nhép c4 nhan dugc thong qua;

NHUNG THACH THU'C

Hién nhién, su phat trién cua thi truong von 1a mot cong vi¢e lién tuc, vdi mot loat cac
thach thirc kém theo. Nhom Thi trudng von mong mudn Chinh phu trong thoi gian t6i
day cht trong dén cac van dé sau:

1. Chinh sach kinh té vi m6: Nhém céng tic mudn nhan manh ring, khi Viét Nam thura
nhén vai tro cua thi truong chimg khoan trong qua trinh phat trién qudc gia, Viét

Nam can chip nhan tic dong thuc sy ctia n6 t6i nén kinh té, va coi day 1a mot cong
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cu hoach dinh chinh sach kinh té, va can phai nghién ctru xem xét thau déo cac quan
hé tdc dong qua lai nay. Mot vi du gan day la tdc dong dang ké ctia dong von tir cac
ngudn dau tu nudc ngoai l1én ty gia ngoai té va chinh sach tién té.

2. C6 phan hoéa: cac van ban phap luat hién tai dua ra yéu ciu phai c6 ddu thau cong
khai, va c6 phiéu ban ra voi nhiéu loai gia. Nhém cong tac nhan thay thoi diém nay
da chin mudi dé chuyén sang hinh thic dinh gia trén co s cua “gia tri tong hop”, va
c¢b dinh gid cta cac 1an chao ban ra cong chung, nhu cac qudc gia khac di 1am. Bén
canh nhimg ich loi khac, viéc ndy con dam bao cac nha dau tu nudc ngoai tra gia
khong thdp hon cac nha dau tu trong nudc.

3. Nhan rong glay phép: Méc du danh gia cao viéc phat trién cac dinh ché moi, Nhom

cling nhan thay sb lugng cac cong ty chimg khoan néi riéng, va cac dinh ché tai

chinh néi chung da dugc cap phép la rat cao. ‘Nhém tin rang can tién hanh hop nhét

va cung cd lai cac thé ché nay, va néu viéc cip phép van tiép tuc véi toc do nay, thi

truong s& dé bi gian doan. Trong thoi diém hién tai, thi truong dang vap phai tinh
trang loi nhuan khong déu, va phai chiu sirc ép rat 16n vé thiéu hut nhén sy.

4. Su phat trién cua thi truong trai phleu dang bi kim ham do thiéu t6 chirc dinh mirc
tin nhiém, méc du vai tro cua cac t6 chirc dinh mic tin nhiém trén thi trudng quéc té
hién nay da rat ro rang.

5. Mai truong cho nha dau tu nudc ngoai: mac du nhin chung c6 nhiéu tién bo, van
con ton tai nhiéu diém chua rd vé khung phap ly diéu tiét nha dau tu nudc ngoai
trong 2 linh vuc. Tht nhat, d6 14 quy dinh vé nhom cac cong ty quan Iy quy va cong
ty ching khoan hién dién tai Viét Nam thong qua hinh thirc van phong dai di¢n; va
thr hai, yéu cau 1am rd vé mirc d diéu chinh cua 2 B6 Lu4t (Luat Doanh nghiép va
Luat Pau tur (2005)) dbi voi phﬁn sO hltu nudc ngoai cua cac cong ty niém yét va
cong ty co phan. Trong khi van de nay r6 rang la thudc thim quyén Chinh phu,
Nhém cong tac mong mudn duge tiép tuc trao doi thém véi UBCK vé van dé nay.

CAU HOI DANH CHO PAI DIEN CUACHINH PHU VIET NAM

=  Dé nghi Chinh phu cho ¥ kién chi dao vé cach thirc xdy dung ning lyc phan tich,
giam sat, va dua ra cac bién phap kinh t& vi m6 nham phan tGng lai xu huéng phat
trién nhanh cua thi truong tai chinh va cac loai thi truong khac, nhing tinh hudng
dang bat dau xuat hién trong thoi gian nay?

= Pé nghi Chinh phu cho biét quan diém phéc hoa cac thach thirc chinh trong nhitng
ndm t&i day cua thi truong chimg khoan noi riéng, va thi truong tai chinh noéi chung
dé Nhom cong tac Thi trudng von co thé hinh dung va cé dinh hudng tap trung nd
luc cia minh?
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