BO TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
— Poc 1ap - Tw do - Hanh phuc
S6: 46 /2006/QD-BTC

Ha Noi, ngay 6 thang 9 nam 2006

QUYET PINH
Ban hanh Quy ché
Phat hanh trai phiéu Chinh phii theo 16 16n

BO TRUONG BOQ TAI CHINH

Cin ctr Nghi dinh s6 77/2003/ND-CP ngay 01/7/2003 cua Chinh phu quy
dinh chirc ning, nhiém vu, quyén han va co cdu to chirc ctia Bo Tai chinh;

‘ Can cu Nghi dinh sp 141/2003/ND-CP ngay 20/11/2003 cua Chinh phu
ve€ viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu, trai phi€u dugc Chinh phu bao lanh va
trai phiéu Chinh quyén dia phuong;

Theo dé nghi cta Vu truéng Vu Tai chinh cac ngan hang va t6 chuc tai
chinh,

QUYET PINH:

Piéu 1. Ban hanh kém theo Quyét dinh nay “Quy ché phat hanh trai phiéu
Chinh phu theo 16 16n”.

Piéu 2. Quyét dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh sau 15 ngay, ké tir ngay ding
Cong bao.

Piéu 3. Vu trudng Vu Tai chinh cac ngan hang va to chire tai chinh, Tong
Giam doc Kho bac Nha nudc va Thu trudng cac don vi co lién quan chiu trach
nhiém thi hanh Quyét dinh nay./.

Noi nhén: KT. BQ TRUONG
- VP Quéc hoi, VP Cha tich nuée THU TRUONG

- VP Trung wong va cac Ban cua Pang,

- Cac b, co quan ngang bd, co quan thudc CP,

- Vién KS ND t6i cao, Toa an ND tdi cao, (da ky)
- Co quan Trung wong cua cac doan thé,

- HBND, UBND céc tinh, TP truc thudéc TW,

- Cuc Kiém tra van ban (B9 Tu phép),

- S& Tai chinh, KBNN céc tinh, thanh phé, .

- Céc don vi thude Bo Tai chinh, Tran Xuan Ha
- Cong bao,

- Website Chinh phu,

- Luu VT (2), Vu TCNH.



BQ TAI CHINH CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
— Poc 1ap - Tw do - Hanh phuc

QUY CHE

Phét hanh trai phiéu Chinh phii theo 16 16n
(Ban hanh kem theo Quyét dinh so6 46 /2006/0P-BTC
ngay 06 /09 /2006 cua Bo truong Bo Tai chinh)

I. QUY DINH CHUNG
Piéu 1. Muc dich phat hanh trai phiéu Chinh phu theo 16 16n

Viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu theo 16 16n nhiam muc dich ting
cudong kha ning huy dong vén cho Ngan sach Nha nudc va cho dau tu phat
trién, dong thoi nang cao tinh thanh khoan cua trai phiéu Chinh phu trén thi
truong giao dich (thi truong thir cip) va tao kha ning hinh thanh 13i suat chuan
cho cac cong cu ng.

Piéu 2. Pham vi diéu chinh

Quy ché nay quy dinh viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu theo 16 16n do
Kho bac Nha nuéc phat hanh theo quy dinh tai Nghi dinh sé 141/2003/ND-CP
ngay 20/11/2003. Céac to chirc tai chinh Nha nudc, cic t6 chuc tai chinh, tin
dung dugc Thu tuéng Chinh phu chi dinh phat hanh trai phiéu nham huy dong
vbn dé dau tu theo chinh sach ctua Chinh phu c6 thé van dung Quy ché nay dé
phét hanh trai phiéu.

Piéu 3. Giai thich tir ngir

Trong Quy ché nay, cic tir ngir sau day duoc hiéu nhu sau:

1. Phat hanh trai phiéu Chinh phi theo 16 16n (sau day goi tit la trai phiéu
16 16n) 1a viéc phat hanh mot khoi lwong 16n trai phiéu Chinh phu c6 cung 1ai

suat danh nghia va c6 cing ngdy dao han trong mot hodc nhiéu dot phat hanh
khéac nhau.

2. Phat hanh trai phiéu dot mot 1a viéc phat hanh dot dau tién ctia mot 16
16n tréi phicu.

3. Phat hanh trai phiéu cac dot bo sung 13 viéc phat hanh cac dot trai phiéu
ti€p theo co cung 1ai suat danh nghia va cung ngay ddo han véi trai phiéu duoc
phat hanh dot mot.



4. Thoi han phat hanh trai phleu la khoang thoi gian tinh tir ngay phat
hanh dau tién dén ngay phat hanh dot cudi ciing ctia mot 16 16n trai phiéu.

5. Ky han trai phiéu 1a khoang thoi gian tinh tir ngay phat hanh dot mét
dén ngay dén han thanh toan trai phiéu.

6. Ky han con lai cta trai phiéu 1a khoang thoi gian tinh tir thoi diém phat
hanh dot bo sung dén ngay trai phi€u dén han thanh toan.

7. Lai suat danh nghia trai phiéu 1a ty 1¢ phan trdm (%) 1di hang nim tinh
trén ménh gia trai phi€u ma to6 chirc phat hanh phai thanh toan cho ngudi sé¢ hiru
trai phiéu trong suot thoi han cia trai phiéu.

Piéu 4. Phat hanh trai phiéu 16 16n phal tuan thu quy dinh cua Nghi dinh
s6 141/2003/NP-CP ngay 20/11/2003, cac van ban hudéng dan thyc hién Nghi
dinh 141/2003/ND-CP va quy dinh tai Quy ché nay.

II. QUY PINH CU THE
Piéu 5. Thoi han phat hanh
Thoi han phat hanh ctia mot 16 16n trai phiéu t6i da khong qua 365 ngay.
Piéu 6. Khdi lugng phat hanh

Khoi luong phat hanh ctia mt 16 16n tréi phicu t6i thiéu 1a 1.000 ty dong
(Mot nghin ty dong).

Piéu 7. Phuong thirc phat hanh

Trai phiéu 16 16n dugc phéat hanh theo phuong thuc sau:
1. Pau thau trai phiéu.

2. Bao lanh phét hanh trai phiéu.

Piéu 8. Ky han trai phiéu

Ky han cta trai phiéu 16 16n tir 5 nam tré 1én.

Piéu 9. Lii suat danh nghia trai phiéu

1. Tréi phiéu 16 16n c6 14i suat danh nghia ¢ dinh, tra 13i hang nim hoic
sau thang mot lan.

2. B¢ truong Bo Tai chinh quyet dinh hoac uy quyen cho Tong Giam ddc
Kho bac Nha nudc quyét dinh 13i suat danh nghia trai phiéu 16 16n.

Piéu 10. Lii suat dat thau, 13i suat dang ky bao lanh



Lai sudt dat thau hodc 1ai sut ding ky bao lanh phat hanh (sau ddy goi
chung la 1ai suat dat thau) duoc tinh theo ty 1¢ phan tram (%) va c6 phan thap
phéan t61 da 1a 3 chir so.

Piéu 11. Lai suat tran

1. Lai suat tran trai phiéu 16 16n phat hanh dot mot 1a 13i suét tran trai
phiéu Chinh phu theo quy dinh tai Nghi dinh s 141/2003/ND-CP ngay
20/11/2003 va cac vin ban huéng dan thuc hién Nghi dinh 141/2003/ND-CP.

2. LAi suat tran trai phiéu 16 16n phat hanh céc dot bo sung lay theo 1ai
suat tran trai phiéu Chinh phii c¢6 ky han gan nhat v6i ky han con lai cua trai
phiéu 16 16n phat hanh dot bo sung.

3. Truong hop phat hanh trai phiéu 16 16n khong c6 13i sut tran, phuong
an phat hanh phai dugc B0 truong B Tai chinh phé duyét trude khi thuc hién.
Phuong an phat hanh trai phiéu 16 16n khong c6 13i suét trin phai co cac ndi
dung sau:

- S6 luong thanh vién tham gia t6i thiéu trong mot phién dau thau, bao
lanh phéat hanh.

- Khéi luong ding ky tbi thiéu ctia mot thanh vién so véi khdi luong du
kién phat hanh.

- Tong khdi luong ding ky tdi thiéu cta tit ca cac thanh vién so v6i khoi
luong du kién phat hanh.

- Phuong an giai quyet truong hop 13i suit phat hanh c6 chénh léch qua
16n so vai 1ai suét trai phiéu Chinh phu cing ky han tai thoi diém phat hanh.

Piéu 12. Xac dinh két qua du thau, bao 1anh phat hanh, gia ban va thanh
toan 1ai trai phiéu

1. Can cu xac dinh:

a) Khoi luong trai phiéu dat thau hogc dang ky bao lanh (sau day goi
chung 1a khoi lugng dat thau) cia cac thanh vién tham gia dau thau, bao lanh

phat hanh.

b) Lai suat dat thdu ctia cac thanh vién tham gia dau thau, bao 1anh phat
hanh.

¢) Khéi luong trai phiéu 16 16n du kién cua dot phat hanh.
d) Lai suét tran trai phiéu 16 16n (néu co).

2. Phuong phap xac dinh 14i suat trai phiéu tring thau:



T6 chitc phat hanh Iya chon mét trong cac phuong phap xéac dinh 13i suét
trai phi€u tring thau sau:

a) Li suét trai phiéu trang thau cao nhéat duoc 4p dung chung cho moi ddi
tuong trung thau.

b) Lai suét trai phiéu tring thiu & muc nao thi 4p dung & mirc do.

3. Nguyén tic xac dinh:

a) Thanh vién tring thau, thanh vién duoc bao 1anh phat hanh (sau day goi
chung 1a thanh vién tring thau) dugc xét chon theo thir tu tir thap dén cao cua lai
suat dat thau, thdéa man dong thoi 2 dicu kién sau:

- Trong pham vi 14i suét tran (néu co).

- Trong pham vi khdi lugng trai phiéu 16 16n dy kién phat hanh.

b) Truong hop tai mirc lai sut trang thau cao nhat, khéi luong trai phiéu
dat thau vuot qua khoi lugng trai phiéu thong bao phat hanh thi sau khi da trur di
khéi luong trai phiéu dit thiu ¢ cac muc 14i sudt thdp hon, phan con lai cta khoi
luong trai phiéu thong bao phat hanh duoc phan chia cho céc thanh vién dit thau
bing véi 14i suat phat hanh theo ty 1¢ twong tmg voi khoi lugng tréi phiéu dat
thau.

4. Xac dinh gia ban trai phiéu 16 16n:
a) Xac dinh gia ban trai phiéu 16 16n phat hanh dot mat.

Gia ban trai phiéu 16 16n dugc xéac dinh theo cong thurc sau:

Rc Rc Rc 1
G= MGx]| - .+ + ]
(1+Rt) (1+Rt)? (1+Rt)" (1+Rt)"

Trong do:

Lc
Rc= ——

k

Lt
Rt =

k

G:  Gia ban trai phiéu.
MG: Ménh gia trai phiéu.

Lt:  Lai sudt trang thau trai phiéu 16 16n (%/nam).



Lc:  Lai suat danh nghia trai phiéu 16 16n (%/nam).
- S6 ky con phai tra 14i.

k:  S6 lan thanh toan ldi trong nam (k =1 truong hop thanh toan hang
nam, k =2 truong hop thanh todn 6 thang mdt 1an)

(Vi du vé cach xac dinh gia ban tréi phiéu 16 16n phat hanh dot mot tai
phu luc s6 1 kéem theo)

b) Xac dinh gia ban trai phiéu 16 16n phat hanh cac dot b6 sung.

Gia ban trai phiéu duoc xac dinh theo cong thirc sau:

M R M
G = Zt:l G >: CDn) + C(} Dn)
X = X—14+— t—1+—
(1 + Rt) E (1 + Rt) E
Trong do:
Lc
Rc= ——
k
Lt
Rt= ——
k

G:  Gié ban trai phiéu 16 1on.

MG: Meénh gi4 trai phiéu.

Lt:  LAi sudt trang thau trai phiéu 16 16n (%/nam).
Lc:  Lai sudt danh nghia trai phiéu 16 16n (%/nam).

Dn: Khoang thoi gian tir ngay phat hanh dot bd sung dén ngay thanh
todn 1ai trai phiéu gan nhat (s6 ngay).

E: S6 ngay cua ky thanh toan 14i ¢6 dot phat hanh bd sung (quy dinh 13
ngay thuc t€ /365 ngay).

t: SO ky con phai tra 1ai.

k: S lan thanh toan lii trong nim (truong hop thanh toan lai hang
nam k = 1, truong hop thanh toan 1ai 6 thang mot 1an k = 2)



(Vi du vé cach xac dinh gia ban trai phiéu 16 16n phat hanh céc dot bo
sung tai phu luc s6 2 kem theo)

5. S 1ai thanh toan khi dén ngay thanh toan 13i duoc x4c dinh theo cong
thtrc:

Lc
L= MGx
k
Trong do:
L: S4 tién 13i thanh toan.

MG: Meénh gia trai phiéu.
Lc:  Lai suat danh nghia trai phiéu 16 16n (%/nam).

k:  S6 lan thanh toan 14i trong nam (k = 1 trong truong hop thanh toan
hang nam, k =2 trong trudng hop thanh toan 6 thang mot 1an)

6. Khi den han thanh toén tréi phleu nguoi s¢ hitu trai phiéu dugc thanh
toan so tién gdc bang ménh gia trai phiéu va sd tién 14i cta ky linh 13i cubi cung.

II1. TO CHUC THU'C HIEN

Piéu 13. Cac t6 chuc tai chinh Nha nudc, cac td chirc tai chinh, tin dung
duoc Thu tuéng Chinh pha chi dinh phéat hanh trai phiéu Chinh phu theo quy
dinh tai Nghi dinh 141/2003/ND-CP ngay 20/11/2003 c6 nhu cau phat hanh trai
phiéu theo 16 16n can 1ap dé an theo cac ndi dung theo quy dinh tai Quy ché nay,
bao cao Bo Tai chinh chap thuan trude khi trién khai thuc hién.

Piéu 14. D6i v6i trai phiéu Chinh pha do Kho bac Nha nudc da phat hanh
khéng du tiéu chuin cua trai phiéu 16 16n, Kho bac Nha nudc ¢ thé phat hanh
bd sung dé co cau lai danh muc trai phiéu trén thi truong theo quy dinh tai Quy
ché nay. Kho bac Nha nudc xay dung phuong an va bao cido Bo Tai chinh phé
duyét trude khi thuc hién.

Pieu 15. Trong qua trinh trién khai thyc hi¢n, néu gap kho khan, vudng
mac, cac don vi cd li€én quan bdo cdo kip thoi vé Bo Tai chinh dé xem xét va co
hudng dan cu the./.

KT. BQO TRUONG
THU TRUONG

(daky)

Tran Xuan Ha



‘ PHUC LUCSO 1 ’
Vi DU VE XAC PINH GIA BAN TRAI PHIEU LO LON
PHAT HANH BOT MOT

Vidu 1: Trai phiéu co ky han 5 nam, ngay phat hanh (dot 1) la 15/8/2006,
ngay dén han thanh toan (goc) la 15/8/2011, 1ai suat danh nghia la 8,5%/nam tra
121 sau hang nam, 131 suat trai phiéu qua dau thau la 8%/nam.

~ Néu nha dau tu mua khoi lugng trai phiéu voi ménh gia 1a 500.000.000
dong, thi gia ban trai phi€éu dugc xac dinh nhu sau:

Rc Rc Rc 1
G= MGx]| + +..+ + ]
(1+Rt) (1+Rt) (1+Rt)" (1+Rt)'

Trong d6: MG = Ménh gia trai phiéu = 500.000.000d
Rc= Lc/1 =8,5% = 0,085
Rt = Lt/1 =8%=0,08
t= So ky tra 14i trai phiéu = Sky
Thay sb vao ta co:
0,085 0,085 0,085 0,085 0,085 1

G = 500.000.000 x [ + + + + ]
(140,08) (1+0,08)* (1+0,08)° (1+0,08)" (14+0,08)° (1+0,08)’

= 509.981.775 (dong)

Vi du 2: Nhu vi du 1 nhung vé6i 13i suat trai phiéu qua dau thau la
9%/nam.

Néu nha dau tu mua khéi luong tréi phleu vo1 ménh gia 1a 500.000.000
d6ng; thay sb vao cong thuc tinh gia ban trai phiéu ta co:

0,085 0,085 0,085 0,085 0,085 1
G = 500.000.000 x [ + + + +
(140,09) (1+0,09)* (1+0,09)* (1+0,09)* (140,08)° (1+0,09)’

= 490.275.872 (ddng)



Vi du 3: Nhu vi du 1 nhung tra 13i dinh ky 6 thang mot lan vao ngay 15/8
va 15/2 hang nam.

~ Néu nha dau tu mua khoi lugng trai phiéu véi ménh gia 1a 500.000.000
dong; thay sO vao ta co:

MG = 500.000.000 d
Rc = Lc/k =0,085/2 = 0,0425

Rt = Lt/k =0,08/2 =0,04

t = S6 ky con tra 13i trai phiéu = 10

0,0425 0,0425 0,0425 0,0425 |
+ +...+ + + — ]

(140,04) (1+0,04)*  (1+0,04)° (1+0,04)"° (1+0,04)"

G =500.000.000 x [

= 510.138.620 (d6ng)



‘ PHUC LUC SO 2 ’
Vi DU VE XAC PINH GIA BAN TRAI PHIEU LO LON
PHAT HANH CAC POT BO SUNG

Vi du 1: Trai phiéu c6 ky han 5 nim (ngay phat hanh trai phiéu dot mot 1a
15/8/2006), ngay phat hanh bd sung 1a 30/9/2006, ngay dén han thanh toan 1a
15/8/2011, 14i suat danh nghia 1a 8,5%/nam tra 14i sau hang nim. Lai suat trai
phiéu qua du thau 1a 8%/nam.

~ Néu nha dau tu mua khoi luong trai phiéu véi ménh gia 1a 500.000.000
dong, thi gia ban trai phiéu dugc xac dinh nhu sau:

MG x Rc N MG

(x—1+D—“) (t—1+D—“)
(I + Rt) E (I + Rt) E

G =

>
| M-
—_

Trong do:

MG = Ménh gi4 trai phiéu = 500.000.0004d
Rc =Lc/k =8,5% = 0,085

Rt =Lt/k = 8% = 0,08

Dn =319 ngay

t = S6 ky con tra 13i trai phiéu = 5

Thay s6 vao ta co:

0,085 0,085 1

e — —
(1 + 0,08) 1+0,08) % (140,08

G =514.952.256 (dong)

G = 500.000.000 x

Vi du 2: Nhu vi du 1 nhung voi 13i suét trai phiéu qua d4u thau 1a 9%/nam.

Néu nha dau tu mua khoi luong trai phleu vo1 ménh gia 1a 500.000.000
dong; thay sd vao cong thirc tinh gia ban trai phiéu ta co:

0,085 0,085 1
G = 500.000.000 x | ——————+ ...+ T _
v (4+—) (4+=—)
(1+0,09)3 (1+0,09) 5 (1+0,09) 3¢

= 495.629.656 (dong)



Vi du 3: Nhu vi du 1 nhung tra 13i dinh ky 6 thang mot 1an vao ngay 15/8
va 15/2 hang nam.

~ Néu nha dau tw mua khoi luong trai phiéu véi ménh gia 1a 500.000.000
dong, thay s6 vao ta co:

MG = 500.000.000 d
Rc =Lc/k =0,085/2 =0,0425

Rt =Lt/k =0,08/2 = 0,04

Dn = 138 (ngay)

E = 184 (ngay)

t = S6 ky con tra 13i trai phiéu = 10

0,0425 0,0425 1

138 Tt 138 + 138

(1 +0,04)"% 1+004)" ™ (1+004)"
=515.165.223 (dong)

G = 500.000.000 x

10



